PROSPECTO DE INFORMACION SOCIEDAD DE INVERSION AZTECA BASICA INICIAL

Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, S.A. DE C.V.

|. Datos Generales

1. Informacion general
Denominacion Social de la Administradora: AFORE AZTECA, S.A. DEC.V.

Fecha y numero de autorizacion de la Administradora: 26 de tebrero de 2003 mediante el oficio
nimero D00/1000/08/2003 de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Denominacion Social de cada | SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, S.A. DE C.V.
Sociedad de Inversion

Tipos de Sociedades de | Sociedad de Inversion BASICA INICIAL, Sociedad de
Inversidn Inversién Especializada en Fondos para el Retiro.

Tipos de Trabajadores que | Trabajadores cuya fecha de nacimiento sea posterior al 31
podran invertir en las Sociedades | de diciembre de 1994
de Inversion

Fechas y Numeros de |28 de junio de 2019 mediante el oficio nimero
Autorizacién de la Sociedad de | D00/100/194/2019 de la Comisidén Nacional del Sistema de
Inversion Ahorro para el Retiro.

2. Nexos patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora,

Las entidades con las que tiene nexos patiimoniales SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, SA. DE C.V.,
son los propios accionistas, cuya responsabilidad esta limitada a sus aportaciones de capital conforme a
los siguientes porcentajes:

AFORE AZTECA, S.A. DE C.V. 99.00%
GRUPQ ELEKTRA, SAB.DEC.V, 1.00%
TOTAL 100.00%

No existen nexos patrimoniales adicionales, en virtud de que Grupo Elektra, S A.B, de CV., no conforma
ni pertenecen a ningun grupo financiero.

For lo anterior, conforme a lo estipulado por el inciso a) del articulo 69 de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, s una prohibicion para las SIEFORES administradas por Afore Azteca. el que



éslas adquieran Instrumentos emilidos, aceplados o avalados por dichas empresas en colocacion
primaria; y conforme al articulo 71 de la misma Ley, solo es factible adquirir directa o indirectamente en
mercado secundario hasta un 5% o un 10% con previa autorizacion de la Comisién de valores también
emitidos, aceptados o avalados por las multicitadas empresas.

En cuanto a las Sociedades Relacionadas entre si con respecto AFORE AZTECA, S.A. DE C.V,, se
encuenira Banco Azteca, S.A., Institucidn de Banca Miltiple; Seguros Azteca, S A de C.V.; Salinas y
Rocha, SAA. de C.V.; Inmuebles Ardoma, S.A. de C.V,; Comunicaciones Avanzadas, S.A. de C.V, e
indirectamente tiene participacion en TV Azteca, S AB. de CV. y Azteca Holdings, S.A. de C.V.
Comercializadora de Motocicletas de Calidad, S.A. de C.V.; Compaiia Operadora de Teatros, S.A. de
C.V.; Direccién de Administracion Central, S.A. de C.V.; Procesos de Oro y Metales, S.A. de C.V.;
Elektra Com, S.A. de C.V.; Elektra Satelital, S.A. de C.V.; Elektra Trading & Consulting Group, S.A. de
C.V.; EImex Superior, S.A. de CV.; Grupo Elektrafin, S.A. de C.V.; Grupo Proasa, S.A. de C.V.,, GS
Definicion, S.A. de C.V., Mercancia Exclusiva Universal, S.A. de C.V.; Proveedora Aos de Servicios, S.A.
de CV. Inmuebles Ardoma, S.A. de C.V,; Intra Mexicana, S.A. de C.V.; Innovacion y Soluciones
Digitales, S A de CV: Mercadotecnia Tezontle, S A de CV; Mi Garantia Extendida, S A de CV.;
Nueva Elekira del Milenio, S.A. de C.V.; Operadora Salinas y Rocha, S.A. de C.V.; Operadora SyR,
S.AP. de CV.; Operadoras en Servicios Comerciales. S.A. de C.\V.. Procesos Boff. S.A. de C.V.
Salinas y Rocha, S.A. de C.V., Promociones Electronicas Digitales, S.A. de C.V.; Soluciones
Estructuradas Fin, S.A. de C.V.; Telecomunicaciones 360, S.A. de C.V.; Transmision y Vision Digital,
S.A. de C.V,; Seguros Azteca Dafios, S.A de C.V; Punto Casa de Bolsa, S Ade C.V.

Por lo anterior, la inversion que realice la Sociedad de Inversidn, en Instrumentos emitidos, aceptados o
avalados por las sociedades relacionadas entre si sefaladas, estaria limilada a no sobrepasar de un
15% del Activo Total de la Sociedad de Inversidn.

II. Politicas de inversion

a) Objetivos de la Inversion

SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, tiene como objetivo el invertir los recursos de los trabajadores a lo
largo de su vida laboral, para obtener el mayor rendimiento que maximice la tasa de reemplazo a la que
tendran acceso de acuerdo a su salario, contribuciones, densidad de cotizacion, edad de refiro y
horizonte de inversion. Este rendimiento estara sujeto a un nivel de riesgo determinado por los Comites
de Inversion y Riesgos.

Para lograr este objetivo, el Comité de Inversion apoyandose con el Comite de Riesgos Financieros,
dictara la estrategia de inversién para esta Sociedad de Inversion Basica, buscando un balance
adecuado riesgo-beneficio, evitando la toma de riesgos innecesarios y sin violentar ninguin parametro del
régimen de inversién autorizado por la CONSAR, tomando como base la Trayectoria de Inversion
disefiada para alcanzar la mayor tasa de reemplazo posible con un nivel de riesgo aceptable de acuerdo
al niimero de faltantes a esa generacion para liegar a la edad de retiro.

Para la construccion de esa Trayectoria de Inversion, se consideraron entre otras factores!

= (Caracteristicas demograficas de |la poblacion.

« Estimaciones de crecimientos salariales y retiros programados.

« Expectativas de rendimientos de las diferentes clases de activos y su volatilidad.
« Clases de Activo y Activos Objeto de Inversién en los que se pretenda invertir.

« Liquidez de los Activos y la cartera de Inversion.

« Reglas de Rebalanceo.



Una vez constituida la Trayecloria de inversion, el portafolio de la Sociedad deberd mantenerse dentro
del limite de desviacion entre la carlera y la trayectoria conocido como error de rastreo, el cual es
aprobado por el Comite de Riesgos Financieros.

Los activos objeto de inversion en los cuales podra invertir la Sociedad de Inversién, seran aquellos
activos que pertenezcan a alguna clase de active autorizada por el Comité de Inversion y en
concordancia con el Régimen de Inversion vigente publicade por la CONSAR. Asimismo, dichos activos
deberan cumplir con las caracteristicas de riesgo y rendimiento que determinen los Comités.

La Sociedad de Inversion, debera operar con valores, documentos, efectivo y los demas instrumentos
que se establezcan en el regimen de inversion vigente, asimismo, deberan cumplir con los limites
internos establecidos por el Comiteé de Riesgos Financieros y los limites regulatorios descritos en las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién emitidos por la CONSAR.

La inversion en estos aclivos, tendera a incrementar el ahorro interno y el desarrollo de un mercado de
instrumentos de largo plazo. A tal efecto, promovera que las inversiones se canalicen
preponderantemente, a traves de su colocacion en valores, a fomentar:

a) La actividad productiva nacional;

b) La mayor generacion de empleo;

c) La construccion de vivienda;

d) Eldesarrollo de infraestructura estratégica del pais, y
e) El desarrollo regional.

La Sociedad de Inversion no podra invertir de manera directa, en aclivos objeto de inversidn cuyos
recursos o utilidades provengan de actividades licitamente dudosas, se relacionen con la industria de
produccion o venta de armamento o con la industria de juegos y apuestas.

b) Diversificacion de la cartera de inversion.

Cuadro comparativo relativo a las clases de activo autorizadas en el régimen de inversién

Clases de activo autorizados en el Activos en los que invierts SIEFORE |
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c) Inversion en Derivados.

Previo cumplimiento de los requisitos que establezca |la Comision mediante disposiciones de caracter
general, la Sociedad de Inversion podrd llevar a cabo operaciones financieras conocidas como
derivadas, sefialadas en la regulacion expedida por el Banco de Mexico.

Actuaimente esta Sociedad de Inversion no realiza este tipo de operaciones.

d) Inversion en Divisas

Dbjetivo de Inversion en Divisas.

Para maniener una adecuada diversificacion y para lograr una mejor gestion del portafolio, el Comite
de Inversion ha decidido participar directamente en el mercado de divisas, creando asi estrategias
para esfa clase de activo tanto en posiciones directas como para exposicion indirecta a través de
vehiculos de inversion.

La estrategia de inversion es revisada en el Comité Inversion de forma mensual, En esta estrategia y
conforme a condiciones de mercado, se determinara el porcentaje maximo de exposicion en divisas
de forma directa y para la exposicion de forma indirecta, las estrategias y horizontes estaran sujetos
a aguella planteada para cada clase de activo que tenga como factor de riesgo divisas, respetando
en todo momento el Régimen de Inversion vigente.

Algunas de las principales caracteristicas de las divisas son:

« Alta frecuencia de transacciones,

+ Negociacion internacional.

« Gran nimero y variedad de los participantes en el mercado.
» Dispersion geografica.

* Horario de operacion.

Entre los riesgos asociados a esta clase de aclivo:

« Depreciacion o apreciacion cambiara.

= Intervencion monetaria por parte de bancos centrales.
« Riesgo pais.

= Contraccion de flujos comerciales.

» Cambios en politica fiscal.

Tipos de Divisas y limites de Inversién

En lo referente a posiciones puras en divisas, esla SIEFORE podra tener exposicion en Dolares de
los Estados Unidos de Norte Ameérica y en Euros, asi mismo, la participacion sera en el mercado
SPOT.

Lo anterior no excluye que se pueda mantener exposicion a este tipo de activo de manera indirecta
mediante la adquisicion de activos objetos de inversion denominados en las divisas autorizadas por
la Comisian, asi como consecuencia del pago de los dividendos de los activos objeto de inversion
denominados en divisas. Para las inversiones denominadas en divisas se considerara como uno de
los factares de riesgo la variacion en el tipo de cambio.



SIEFORE Divisas a Operar Limite exposicién

SIEFORE Azteca Basica Inicial | P0lares delos Estados 10%

Unidos de Norte América

SIEFORE Azteca Basica Inicial Euro 5%

Los porcentajes presentados en esta tabla indican porcentajes maximos; sin embargo, los
porcentajes que cfectivamente se inviertan podran ser inferiores y dependeran de |a estrategia de
inversion autorizada por el Camite de Inversion, siempre observando lo establecide en el Regimen de
Inversién y respetando los limites internos.

e) Inversion en Instrumentos Estructurados

Obietivo de Inversion en Instrumentos Estructurados.

La incorporacién de Instrumentos Estructurados en |z Sociedad de Inversion fiene como objetivo
buscar una mayoer rentabilidad en el largo plazo y diversificacion. El Comité de Inversion procurara
seleccionar aguellos Instrumentos que ofrezcan rendimientos potenciales atractivos y que pemitan
una mayor diversificacion en el portafolio respetando el Régimen de Inversidn vigente,

Los Instrumentos Estructurados, son titulos fiduciarios destinados al financiamiento de actividades o
proyectos de inversion. Por su naturaleza, el horizonte de inversion es de largo plazo y su
rendimiento esta ligado al desempefio del proyecto desde la etapa inicial.

Los Instrumentos Estructurados cuentan con horizontes de inversion de largo plazo, carecen de un
mercado secundario liquido y generaimente cuentan con una prima de riesgo mayor a los activos de
riesgo tradicionales derivado de su mayor perfil de riesgo.

Debido al horizonte de inversion de la Sociedad de Inversion, esta clase de instrumentos concuerdan
con la esirategia de inversion de los portafolios, proveen una diversificacion de riesgo y rendimientas
atractivos en un periodo de inversion generalmente largo.

Tipos de Instrumentos Estructurados y Sectores econémicos.

Los Instrumentos Estructurados sujetos de ser activos objeto de inversién deberan contribuir al
financiamiento economico de diversos sectores de la economia mexicana con el fin de promover el
desarrollo economico del pais. En el caso de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
Inversién, hasta el 90% de los proyectos de inversion pueden ser fuera del territorio nacional, en caso
contrario, este instrumento computaria dentro del limite de Renta Variable Internacional. Los sectores
economicos a considerar son los siguientes:

s Bienes Rajces, Crédito, Infraestructura, Mineria y Capital Privado.
L as actividades econémicas que no seran consideradas para inversion:
» Empresas cuyos recursos o utilidades provengan de actividades licitamente dudosas.
» Empresas cuyos recursos o utilidades provengan o se relacionen con la industiia de
produccion o venta de armas.

« Empresas cuyos recursos o utilidades provengan o se relacionen con la industria de juegos y
apuesias.

Limites de inversion autorizados.




iv.

i,

o Porcentajes de inversion a mantener: El porcentaje de inversion en Instrumentos
Estructurados respetara los limites regulatorios e internos dictaminados por el Comité de
Riesgos. Este limite de inversion sera determinado por la Trayectoria de inversion
previamente autorizada por el Comite de Inversion.

SIEFORE Limite

SIEFORE Azteca Basica Inicial 3%

Criterios para seleccion de administradores,

Se consideraran los siguientes puntos en lo que se refiere al eriterio de seleccion de administradores:

s Reputacion del Adminisirador; Se considerara el historial legal del administrador buscando
que este no cuente con antecedentes penales.

¢ Experiencia del Administrador: Se buscara que el administrador tenga experiencia previa en |a
geslion de proyectos con las mismas caracleristicas que el propuesto en el instrumento, se
valorara su histarial de desempefio basandose en métricas financieras acorde a cada uno de
los instrumentos y proyectos subyacentes. Por ultimo se realizara una evaluacion de los
recursos técnicos, operacionales y legales, asi como sus procesos de control de los riesgos
inherentes a cada lipo de proyecto.

« Gobierno Corporativo: Se requerird que cuenten con politicas y procesos que garanticen la
alineacion de intereses de los administradores y coinversionistas con los de los trabajadores,
gue a su vez minimicen los conflictos de intereses del equipo de administracion y cualquier
inversion que realice el instrumento. Se tomara en cuenta que la publicacion de resultados
siga estandares propuestos por organismos internacionales como el [nstitutional Limited
Partners Association (ILPA por sus siglas en Inglés).

f) Inversion en FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria

Objetivo de Inversion en FIBRAS.

La incorporacién de FIBRAS inmobiliarias y FIBRAS-E en la Sociedad de Inversion tiene como
objetivo buscar una mayor rentabilidad en el largo plazo y diversificacion. El Comité de Inversion
procurara seleccionar aguellos instrumentos que ofrezcan rendimientos polenciales atractivos y que
permitan una mayor diversificacion en el portafolio respetando el Régimen de Inversion vigente,

El retorno de una FIBRA inmobiliaria se puede dividir en dos segmentos
» Elingreso por la renta, y
« Laapreciacion del bien inmueble.

En general, las rentas de los inmuebles se encuentran indexadas a la inflacion, de igual forma, el
valor del inmueble tiende a aumentar derivado del aumento de los insumos para la construccion y el
aumento del valor de la tierra. Es por esto que las FIBRAS ofrecen una proteccion ante la inflacion

El retorno de una FIBRA- E se compone principalmente por:
= Elingreso generado por la operacion de los activos subyacentes, y
« Las mejoras generadas en los activos subyacentes.

En general, los activos de infraestructura y energia cuentan con contratos de largo plazo con
ingresos indexados a la inflacion lo que genera proteccion ante el aumento de la inflacion. Debido a



12 inelasticidad de |la demanda de estos activos, la volatilidad de los flujos generados por estos es
mas baja.

La inclusion de activos reales estabilizados a los poriafolios de inversion genera un efecto de
diversificacion y proteccion anie eventos inflacionarios o de recesion. Al poder invertir en FIBRAS
inmobiliarias y FIBRAS-E especializadas en distintos seclores y clases de aclivos se puede
conformar un poriafolio que ofrezca una buena rentabilidad con un perfil de riesgo moderado.

El Comité de Inversion ha decidido que la Sociedad de Inversidn no tenga exposicion a Vehiculos de
Inversion Inmobiliana.

Tipos de FIBRAS y Seclores economicos.
Existen dos tipos de FIBRAS que pueden ser objeto de inversion por parte de |la Sociedad de
Inversion.

FIBRAS Inmobiliarias, aquellas dedicadas a la adquisicidn o construccion de inmuebles en territorio
nacional destinados al arrendamiento o a la adquisicion del derecho a percibir ingresos provenientes
del arrendamiento de dichos bienes, asi como, otorgar financiamiento para esos fines.

La Sociedad de Inversion podran invertir en FIBRAS inmobiliarias que sean propietarias de
inmuebles con fines de uso de:

= Oficinas.

= Parques e inmuebles industriales.

= |nmuebles comerciales.

» Hoteles y complejos vacacionales.,

* Hospitales.

» Vivienda y complejos habitacionales.

» Residencias estudiantiles y de retiro.

¢ Bodegas o complejos de almacenamiento.

» Escuelas.

FIBRAS-E. certificados bursatiles fiduciarios de inversicn en energia e infraestructura referidos en el
articulo 1° de las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores. emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Sociedad de Inversion podran invertir en FIBRAS-E que sean propietarias sociedades promovidas
con actives en los sectores de:

= Energia.
e |nfraestructura
Social.
o Transporte

o Comunicaciones.
»  Capital social de administradoras de proyectos de infraestructura.

Limites de inversion autorizados.

= Porcentajes de inversion a mantener: El porcentaje de inversion en FIBRAS respetara los
limites regulatorios e internos dictaminados por el Comité de Riesgos. Este limite de inversion
sera determinado por la Trayectoria de Inversion previamente autorizada por el Comité de
Inversion.




iv.

SIEFORE Limite

SIEFORE Azteca Basica Inicial 9%

Criterios para seleccion de administradores

Se consideraran los siguientes puntos en lo que se refiere al criterio de seleccion de administradores:

» Reputacién del Adminisirador: Se considerara el historial legal del administrador buscando
que éste no cuente con antecedentes penales.

» Experiencia del Administrador: Se buscara que el administrador tenga experiencia previa en la
gestion de proyectos con las mismas caracteristicas que el propuesto en el instrumento, se
valorara su historial de desempefo basdndose en mélricas financieras acorde a cada unc de
los instrumentos y proyectos subyacentes. Por ultimo se realizara una evaluacion de los
recursos técnicos, operacionales y legales, asi como sus procesos de control de los riesgos
inherentes a cada tipo de proyecto,

o Gobierno Corporativo: Se requerira que cuenten con politicas y procesos que garanticen la
alineacion de intereses de los administradores con los de los trabajadores que a su vez
minimicen los conflictos de infereses del equipo de administracion y cualquier inversion que
realice el instrumento. Se dara preferencia a estructuras de administracion en donde la
administracion se internalizada y a esquemas de compensacion variables basados en el
rendimiento operativo del vehiculo en métricas por certificado.

q) Inversion en Mercancias

Previa autorizacion de la Comision, la Sociedad de Inversion podra llevar a cabo inversiones en
mercancias, sefialadas en la regulacion.

Actualmente esta Sociedad de Inversion no realiza este tipo de operaciones.

h) Inversion a través de Mandatarios

Objetivo de |a inversion en Mandatarios.

La inversion a través de Mandatarios es relevante para la estrategia de inversion dado que |a
diversificacion de riesgo y la busqueda por un mejor rendimiento se extienden @ mercados globales y
diferentes clases de activos. Es importante entonces poder contratar a un administrador el cual
cuente con personas especializadas en la inversion de recursos en los diferentes mercados y
regiones en los que se pretenda invertir.

Los recursos administrados por los Mandatarios deberan sumarse a los administrados por a
Sociedad de Inversion a efectos del cumplimiento del régimen de inversion.

Se considerara un horizonte de inversion para la estrategia de |os recursos mandatados de por lo
menaos 3 afos, |a estrategia sera revisada por lo menos de forma anual por el Comile de Inversiones.
La atribucion al riesgo y rendimiento debera ser calculada de manera diaria y analizada por el
Comité de Inversiones en cada una de sus sesiones ordinarias.

Para que un Mandatario pueda ser considerado como elegible, este tendra que tener un historial de
inversiones de por lo menos 10 afios. Este historial debera contener rendimientos, desempeno contra
los benchmarks de sus inversiones, medidas de atribucion de rendimientos, entre ofros. El
mandatario debera tener activos administrados de por lo menos 50 mil millones de dolares o su
equivalente en pesos mexicanos en inversiones internacionales. Dentro del analisis de costos, se



buscaran mandatarios cuya estructura de comisiones contemple una comision fija de no mas de 70
puntos base del total de los activos mandatados.

Mercados, regiones y Clases de Activos en que invertiran los Mandatarios

El Comite de Inversiones ha aprobado la inversion en instrumentos de renta variable de Europa a
través de un Mandatario que sdlo podra invertir en aquellos paises de Europa autorizados por el
comite de inversiones y que se encuentren en la lista de paises elegibles del Anexo P de las
Disposiciones de caracter general que establecen el Régimen de Inversién al que deberan sujetarse
las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,

Los paises de Europa autorizados por el Comilé de Inversiones para la inversién a través de un
Mandatario son aquellos que forman parte del portafolic de referencia de renta variable de Europa
denominado MSCI| Europa, €l cual contempla la distribucion de recursos de acuerdo a la siguiente
tabla:

Portafolio de

Referencia
Reino Unido 25.62%
Francia 17.20%
Alemania 13.86%
Suiza 13.72%
Holanda 7.37%
Espana 4.74%
Suecia 4.23%
Italia 3.34%
Dinamarca 2.83%
Bélgica 1.88%
Finlandia 1.86%
Irlanda 1.13%
Noruega 1.06%
Austria 0.44%
Polonia 0.35%
Portugal 0.25%
Hungria 0.14%
Otros Paises de la Unidn Europea 0.00%

El portafolio de referencia MSC| Europa de Rendimiento Total sera usado como referencia para evaluar
el desemperio del portafolio de inversion de renta variable de Europa que administre el Mandatario.

Limites de inversion en Mandatos, por reqgién y Clase de Activo

El monto invertido en el Mandato de renta variable de Europa sera considerado para la medicion de
los limites de valores extranjeros y componentes de renta variable del Régimen de Inversién, y la
Unidad de Administracion Integral de Riesgos vigilard que las operaciones realizadas por los
Mandatos no excedan los porcentajes aqui establecidos en congruencia a lo aprobado por el Comité
de Inversion.



Lus rmontos autorizados a invertir en el Mandato de renta variable de Europa sera el equivalente en
moneda nacional de acuerdo a la tabla siguiente y considerando que ningln porlafolio administrado
por un Mandatario podra ser mayar al 5% del Activo Total del portafolio de la Sociedad de Inversion.

SIEFORE Limite

SIEFORE Azteca Basica Inicial 5%

i) Inversion en Fondos Mutuos

i. Objetivo de la inversion en Fondos Mutuos.

La inversion a través de Fondos Mutuos Extranjeros permite tener acceso a un numero importante de
administradores de activos de inversion y de eslralegias de inversion aclivas especializados en
inversiones en Valores Extranjeros de Deuda y en Valores Exiranjeros de Renta Variable, con distintos
estilos y en distintas regiones, paises y sectores. El inverlir en Fondos Mutuos Extranjeros tambien
proporciona la oportunidad de conocer y aprender las nuevas tecnologias y metodologias de inversion
que se estdn desarrollando a nivel intemacional, a través de programas de fransferencia de
conocimiento y de tecnologia que pueden ser disefiados en funcion a las necesidades de las distintas
Sociedades de Inversion Béasica que se administran. Con esto se puede alcanzar una mejor
diversificacion de riesgo y el potencial de obtener mejores rendimientos en el largo plazo.

Los criterios de elegibilidad de los Fondos Mutuos son los siguientes:

a) Los activos administrados por el Fondo deberan tener un valor mayor o igual a un monto
equivalente a 300 millones de délares estadounidenses, el Comité de Inversiones podra
establecer en cualquier momento un monio de activos administrados requeridos superior a dicho
monlo.

b) El Fondo debera contar con al menos 3 afos de operacion desde su incepcion.

c) El Fondo Mutuo debera contar con dictamen aprobatorio del experto independiente sobre el
cumplimiento de los criterios aplicables a los Fondos Mutuos con estralegias aclivas o indizados,
seglin sea el caso, determinados por el Comité de Andlisis de Riesgos de la CONSAR.

ii. Mercados, regiones y Clases de Activos en que invertiran las Sociedades de Inversion, a traves de
los Fondos Mutuos.

Los Fondos Mutuos Extranjeros se utilizaran en las estrategias de inversion de renta variable y deuda
internacionales, para invertir en Valores Exiranjeros de Renta Variable y en Valores Extranjeros de
Deuda, principalmente de Norteamérica, Europa y Asia, y en el caso particular de Valores Extranjeros de
Renta Variable, en acciones de emisores listadas en los distintos mercados accionarios de Estados
Unidos, Japén, Reino Unido, Alemania, Francia, entre otros. La seleccion de los Fondos para la
estrategia de renta variable internacional podré realizarse por pais, region, seclor, factor, tema o
especializado en criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG). La seleccion de los
Fondos para la estrategia de deuda internacional y gubernamental (ofras divisas) podra realizarse por
pais, region, sector o especializado en criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG).

iii. Limites de inversion en Fondos Mutuos autorizados por el Comité de Inversion.

Los porcentajes maximos que se podran invertir en Fondos Mutuos de Valores Extranjeros de Renta
Variable y en Fondos Mutuos de Valores Extranjeros de Deuda seran los porcentajes del aclivo total de
la Sociedad de Inversion Basica sefialados en |a siguiente tabla:

% MAXIMO POR CLASE DE ACTIVO

Valores
) Valores Extranjeros | Extranjeros de
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA de Renta Variable Deuda

SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, S.A. DE C.V. 15% 5%




Los porcentajes presentados en esta tabla indican porcentajes maximos de inversion, sin embrago los
porcentajes que efectivamente se inviertan podran ser inferiores y dependeran de la estrategia de
inversion autorizada por el Comité de Inversién, siempre observando lo establecido en el Régimen de
Inversion y respetando los limites internos.

El porcentaje maxime que se podra invertir en Fondos Mutuos de Valores Extranjeros de Renta Variable
sera para cada region en que se invierta, el porcentaje del activo total de la Sociedad de Inversion
Basica senalado en la siguiente tabla:

% MAXIMO POR REGION
AMERICA
) ) DEL ASIA Yy
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA NORTE | EUROPA | OCEANIA |OTROS
SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, S.A. DE G.V. 15% 8% 7% 1%

Los porcentajes presentados en esta tabla indican porcentajes maximos, sin embargo los porcentajes
que efectivamente se inviertan podran ser inferiores y dependeran de la estrategia de inversion
aulorizada por el Comité de Inversion, siempre cbservando lo establecido en el Régimen de Inversion y
respetando los limites internos.

Fl porcentaje maximo que se podra invertir en Fondos Mutuos de Valores Extranjeros de Deuda sera
para cada region en que se invierta, el porcentaje del activo total de la Sociedad de Inversion Basica
sefialado en |a siguiente tabla;

% MAXIMO POR REGION

o AMERICA DEL
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA NORTE EUROPA | ASIA
SIEFORE AZTECA BASICA INICIAL, SA. DEC.V. 5% 2% 2%

Los porcentzgjes presentados en esta tabla indican porcentajes maximos, sin embargo los porcentajes
que efectivamente se inviertan podran ser inferiores y dependeran de la esirategia de inversion
autorizada por el Comité de Inversion, siempre observando lo establecido en el Régimen de Inversion y
respetando los limites internos.

iv. Criterios generales empleados para seleccionar a los administradores de estos fondos.

Los criterios generales que se deben considerar para seleccionar a los administradores de los Fondos
Mutuos Extranjeros son:

= El administrador debera tener cuando menos 10 afos de experiencia manejando vehiculos de
inversion o mandatos de inversion.

s El administrador debera demostrar que administra cuando menos un monto de 50,000
millones de dolares estadounidenses o su equivalente en pesos, considerando las cantidades
correspondientes a los vehiculos de inversion incluyendo a los ETFs o Fondos, asi comao los
mandatos de inversion. Para el computo del monto anterior, el administrador, el patrocinador o
el asesor de inversion que en su caso corresponda, debera considerar Gnicamente aquellas.
afiliadas o subsidiarias en las que la sociedad controladora o “holding” del administrador, el
patrocinador o €l asesor de inversion que en su caso corresponda, mantenga el 100% del
capital social. Este umbral de 50,000 millones de ddlares estadounidenses podra ser
modificado per el Comité de Inversion, cumpliendo con los requisitos establecidos para este
fin en los criterios que deben satisfacer los Fondos Mutuos con estrategias activas e
indizadas, publicados por el Comite de Analisis de Riesgos (CAR) de la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro.




e EI administrador debera ser una entidad regulada por aiguna autoridad de los Paises
Elegibles para Inversiones.

Jj) Inversiones ESG

Objetivos y Estrategia de Inversion

Afore Azteca, como inversionista responsable, tiene como objetivo incorporar a los procesos de toma
decisiones de inversion factores de riesgo Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG)
con la finalidad de realizar inversiones rentables y sostenibles en el largo plaze que al mismo tiempo
generen un impacto ambiental y social. Asi mismo, en ejercicio de la responsabilidad fiduciaria en la
administracion de los recursos de los trabajadores, se ejerceran acltivamente los derechos
corporativos derivados de la tenencia de valores, conocido como active ownership.

En Afore Azteca creemos que un sistema financiero eficiente y soslenible es necesario para la
creacion de valor de largo plazo por lo cual nos hemos adherido y buscaremos ser signatarios de
aquellas iniciativas que fomenten este desarrollo, asimismo, consideramos que una estrategia de
inversion responsable se verd beneficiada al mismo tiempo que el medio ambiente y la sociedad es
conjunto.

Para incorporar los factores ASG, se verificara el ranking emitido por calificadoras de reconocido
prestigio intemacional, tal que nos permitiran conocer como los emisores y administradores de
activos integran aspectos ambientales, sociales y de gebiemo corporativo en su operacion o gestion
de activos, con la finalidad de incorporar dichos factores de riesgo al analisis realizado en Afore
Azteca.

Como inversionista responsable, en Afore Azteca nos abstenemos de realizar inversiones directas en
empresas o proyectos cuyos recursos o ufilidades provengan de actividades licitamente dudesa o
que se relacionen con la industria de produccion o venta de armas, drogas, pornografia y vinculadas
al trabajo infantil.

Administracién de Riesgos

Afore Azteca, a través de la UAIR, revisara la evaluacion de cumplimiento de los factores
Ambientales, Sociales y de Gobiemo Corporativo a fravés de la calificacion de los emisores y
administradores, utilizando los tres principales factores que conforman esta calificacion (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo) reportara el nivel de cumplimiento y los riesgos asociados a
aquellos factores donde se presenten menores calificaciones y que pudieran generar un menor
rendimiento en las inversiones gue conforman las carteras de las SIEFORES.

Entre los riesgos que se pudieran presentar, de manera enunciativa mas no limitativa, por el bajo
nivel de cumplimiento de estos factores se encuentran: cambios en regulacion ambiental, temas de
discriminacion, gestiones de capital humang, incumplimiento de la regulacion, corrupcion € incentivos
no alineados entre accionistas, acreadores y la empresa.

Estas riesgos y su seguimiento seran reportados a los drganos de gobierno y personas directamente
involucradas con el procesc de inversion para evaluar su posible impacto dentro de los rendimientos
esperados.

Ill. Trayectoria de Inversién

La Trayectoria de Inversion es la asignacién objetivo de las distintas clases de activo correspondiente a
cada edad del trabajador, cuyo objetivo es la disminucion progresiva del riesgo de la carera de
inversion.

El objetivo de la Trayectoria es generar los rendimientos que maximicen la tasa de reemplaza de los
trabajadores al llegar a la edad de refiro, buscando un nivel de riesgo aceptable y suavizando la
transicion en el perfil de riesgo a lo largo del tiempo.



Esta Trayeclona de Inversion contempla la interaccion entre el tiempo, riesgo y retornos esperados en
funcion de maximizar la pensién esperada del trabajador.

Trayectoria de Inversion Suavizada
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SIEFORE Maximo de anos

para el retiro

SIEFORE Azteca Basica Inicial Mas de 40

IV. Administracion integral de

riesgos

Politicas del Proceso de Administracion de Riesgos.

La UAIR lleva a cabo las siguientes politicas relacionadas con la identificacion, medicion y control de
riesgos financieros
i. Identificacion.

= Se llevard a cabo un ejercicio de identificacién de los riesgos en los que incurre en su
operacion cotidiana con el objetivo de conocer 10dos 0s factores de riesgo relevantes en los
instrumentos que conforman la cartera y revisar los supuestos de este ejercicio cuando menos
una vez al afo.

ii. Integracion de Informacion.

= Disefiar en conjunto con las areas operativas y de Sistemas, los mecanismos que aseguren el
flujo y la calidad de informacion.

= Se buscara contar con sistemas de almacenamiento, procesamiento y manejo de informacion
que permilan el desarrollo adecuado de una administracion de riesgo financiero.



iii. Medicién.

Medicion de los riesgos cuantificables (mercado, crédito y liquidez) deberan validarse y
documentarse en las metodologias correspondientes.

Las mediciones se complementaran con la realizacion de pruebas bajo condiciones extremas
(revisados una vez al afio); mediante evaluaciones del portafolio de inversion tomando en
cuenta movimientos adversos de variables de mercado, asi como una degradacién de
calificaciones crediticias y requerimientos de liquidez superiores a los estimados, con el fin de
evaluar la capacidad de respuesta de esta SIEFORE ante eventos desfavorables.

iv.  Gonlrol / Mitigacion: Para el control o mitigacion de los rissgos financieros la UAIR tiene definidos
procedimientos y limites aprobados por el Comité de Riesgos Financieros, los cuales deben en
todo momento de respetarse y cumplirse. Ademas de que existen procedimientos de control
internc que permiten identificar cualquier desviacién de las politicas de riesgo establecidas y que
permiten identificar riesgos potenciales.

Tipo de Riesgos Financieros:

Riesgos de Mercado.

Comparar exposiciones estimadas de Riesgo de Mercado con los resultados observados. En
caso de que los resultados proyectados y observados difieran significativamente, se
analizaran los supuestos y modelos utilizados para realizar proyecciones y en su caso,
modificar dichos supuestos o modelos.

Realizar andlisis de sensibilidad de la cartera de inversion, pruebas de cartera bajo escenaros
de estrés, rendimiento, ajustado por riesgo y rendimiento esperado de la cartera de inversion,
la atribucion de rendimiento y del riesgo, asi como valores de las medidas de sensibilidad.

ii. Riesgo de Crédito.

Sujetarse a los limites de riesgo por sector y pais que determine el Comité de Riesgos.
Evaluar elementos de medicion de riesgo crédito aplicables a las carteras, definidos por el
Comité de Riesgos y la probabilidad de incumplimiento utilizando la metodologia aprabada.
severidad de pérdida, concentracion de cartera por riesgo crédito, revelacion y estatus de
instrumentos con calificaciones crediticias fuera del réegimen de inversidn.

iii. Riesgo de Liquidez.

Evaluar elementos para medicion de riesgo liquidez aplicables a las carteras, definidos por el
Comité de Riesgos Financieros, considerando; distribucion de recursos en la Sociedad de
Inversién, perfil de vencimientos en los proximos afos, estimaciones de entradas, salidas de
recursos por procesas financieros y operativaos.

Se debera realizar una clasificacion de los activos gque la conforman de acuerdo a las
caracteristicas de liquidez.

Limite de Error de Seguimiento.

A esta Sociedad de Inversion se aplica un limite de desviacion entre la Trayecloria de inversion y la
cartera de inversion de la SIEFORE. Este indicador se conoce como Error de Seguimiento o Tracking
Error el cual mide la volatilidad de los excesos de rendimiento, es decir, entre menor sea el Tracking
Error la composicion de los portafolios de inversién son mas apegados a la Trayectoria de inversion,
es por esto que para este indicador se establecen limites de control para garantizar que la desviacion
del rendimiento que se presente este apegada a un estandar en el mercado de AFORES.

Para calculo del Tracking Error (TE) se utiliza la metodologia de calculo establecida por la
normatividad vigente:

TE = ﬁz{zl R? x /252

Donde:



T'= 126 dias.
R = Rendimiento relative del portafolio contra el Benchmark.

El resultado obtenido con la aplicacién de la metodologia antes descrita no debe de exceder el limite
anualizado regulatorio siguiente:

Anual del Error de
Seguimiento

5.00%

Politica de desviacién entre la cartera de inversion y la Trayectoria de Inversion.

El apego de las carteras de inversion a la Trayectoria de Inversion se identificara como el
seguimiento de las ponderaciones por clases de activo de la cartera de la SIEFORE respecto a las
bandas de desviacion aprobadas de la Trayectoria de Inversion,

Para poder determinar si las ponderaciones por clase de activo de las carteras de inversion se
encuentran desviadas de lo establecido en la Trayectoria de Inversian, se rezaliza el procedimiento de
calculo siguiente:

Una vez conocidas las ponderaciones de la cartera de inversién por clase de activo, se calculan las
desviaciones respectivas para cada SIEFORE, de acuerdo a lo siguiente:

Desviacion:
D=PC—-PB

Donde:

D: Desviacion.

PC: Ponderacion portafolio
PB: Ponderacion Benchmark.

Una vez obtenida la desviacion se evaltia si esta se encuentra dentro de las bandas aprobadas de
acuerdo a lo siguiente:
Bl <D< BS
Donde:
D: Desviacion.
BI: Banda Inferior.
BS: Banda supenor.

Finalmente, si la desviacion cumple la regla expresada arriba, se concluye que la cartera esta alineada
con el portafolio de referencia para la clase de activo respectiva, en el caso contrario estara fuera.



V. Limites de Inversion

A confinuacion se presentan los limites internos de riesgo vigentes:

2. 5% del valor a mercado de Ia posicién total.

Limite de riesgo de liquidez por
bursatilidad.

Corresponde a un porcentaje del valor de mercado

de la posicion total para cuatro niveles de

bursatilidad:

sectorframa.

Alta: 100%
Media: 70%
Baja: 35%
Nula. 25%
Limites de riesgo de concentracion por | Sector: 15%.

Nota: Instrumentos Gubernamentales hasta 100%.

Rama: 15%.

Nota; Instrumentos Gubernamentales hasta 100%.

- Li_l_'nites de VaR.

Mgy il

VaR CONSAR

No aplica

o  Limites por Emisor y/o Contraparte.

19.40%

Variable

FIBRAS vy Vehiculos de 9.70% 9.70% 9.70% 9.70% 9.70%
Inversién Inmobiliaria
Compeonente de Renta 50.93% 53.35% 55.78% 58.20% 53.20%




Instrumentos Bursatilizados

38.80% 38.80% 38.80% 38.80% 38.80%

Limites de Posicion en 2.91%
Estructurados individuales.

Limites Global de 2.91%
Estructurados

Limites de Posicion en 1.94%
FIBRAS Individuales

Limites de Posicion de 1.94%
Deuda Hibridos.

Limite sobre empresas 9.70%

productivas del estado

Limite por Emisor de la
Accion Individual

Valor del ponderador del IPC Composite mas el rango de bursatilidad del
4% multiplicado por el limite interno del regimen de inversion de renta
variable para cada SIEFORE. En el caso de las acciones de Emisores
Nacionales listadas en la Bolsa Mexicana de Valores que no formen parte
del indice IPC Composite, se podria invertir hasta el 4% del limite interno
del regimen de inversion en renta variable.

e Limites por Conflicto de Interés.

Instrumentos de entidades relacionadas entré si. 14.55%
Instrumentos de entidades con nexo patrimonial con la 4.85%
AFORE.

Finalmente, en caso de que

la metodologia de fijacion por bandas de inversién por clase de activo

determine un limite interne mayor al regulatorio, entonces el limite interno se fijara como el 97% del

regulatorio.

VI. Politicas de Operacion

a) Tipos de recursos gue se pueden invertir en la Sociedad de Inversion:

La Sociedad de Inversion, puede invertir los recursos cuya procedencia sea:

a) Las subcuentas de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez IMSS;
b) Las subcuentas de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez ISSSTE,
c) Del seguro de retiro, y de Ahorro para el Retfiro;

d) Ahorro Voluntario;

e) Las Inversiones Obligatorias de la Administradora, y
f) Ofros recursos que se deban invertir en la Sociedad de Inversion de conformidad con las leyes de

seguridad social.



b) Regimen de comisiones:

AFORE AZTECA, S.A. de C.V. cobrara una comision anual sobre saldo, aplicable al activo nelo
administrado por la Sociedad de Inversién. Esta sera provisionada diariamente, deduciéndola del activo
neto del fondo y sera cargada al mismo diariamente.

El porcentaje de comision a cobrar autorizado es;

SIEFORE AZTECA |

Comision (%) 0.57

A menar comision, mayer ahorro,

Las comisiones, asi come los descuentos se aplicaran en forma uniforme para todos los trabajadores
registrados, sin que se discrimine entre éstos. Las comisiones sobre saldo so6lo se cobraran cuando los
recursos se encuentren efectivamente invertidos en la Sociedad de Inversion y se hayan registrado las
provisiones diarias necesarias en la contabilidad de la Sociedad de Inversion.

Las comisiones por servicios especiales seran pagadas directamente por el trabajador que solicito el
servicio y de ninguna forma podran efecluarse con cargo a la cuenta individual del trabajador. Sin
perjuicio de lo anterior, en forma permanenie se mantendra informacion completa y visible de la
estructura de comisiones y, en su caso, del esquema de descuenlos, en la pagina de internet la
Administradora.

Como consecuencia del cambio del regimen de comisiones el trabajador podra traspasar su cuenta
individual a ofra Administradora,

¢) Precio y plazo de ligquidacion de las acciones de la Sociedad de Inversion:

Las operaciones de compravenla de acciones representativas del capital social de la Sociedad de
Inversion, se liquidaran el mismo dia en que se ordenen, conforme a las Disposiciones de caracter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Reliro, asi como las Disposiciones
de cardcler general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, emitidas por la
Comision, siempre que la instruccion se gire dentro del horario de operacion (8:30 a 13:00 horas, tiempo
de la Ciudad de México). Las operaciones solicitadas fuera del horario antes citado, se realizaran al dia
habil siguiente y se liquidaran al precio vigente de las acciones de |a sociedad del dia en que se realice
la venta de las acciones,

d) Politica de permanencia del fondo:

Los recursos de la cuenta individual del trabajador permaneceran invertidos en acciones de la Sociedad
de Inversion cuando menos un afio, salvo en los siguientes casos:

a) Que el trabajador solicite el fraspaso de su cuenta individual a otra Administradora, habida cuenta
del cumplimiento de la normatividad en la materia, o se fransfieran sus recursos a otra Sociedad
de Inversion operada por la misma Administradora que opere su cuenta individual, como
consecuencia del cambio del régimen de comisione o cuando la Comision le haya designado
Administradora en los términos del articula 76 de la Ley;



b) Cuando al trabajador solicite que los recursos acumulados se inviertan en una Sociedad de
Inversion distinta a la que le corresponda por su fecha de nacimiento de forma que en la Sociedad
de Inversion que le corresponda por su fecha de nacimiento (inicamente se reciban los nuevos
flujos de cuotas y aportaciones;

c) Cuando la Administradora entre en estade de disolucion o se fusione con otra Administradara
teniendo el caracter de fusionada, y

d) Cuando se retiren la totalidad de los recursos de la cuenta individual con motivo de la contratacion
de una renfa vitalicia 0, en su casc, se agoten los recursos de la misma por haberse efectuado
retiros programados o el trabajador tenga derecho a retirar parcial o totalmente sus recursos en
una sola exhibicion.

El trabajador podra realizar retiros de su subcuenta de aportaciones voluntarias cada 6 meses
posteriores a la primera aportacion o al dltimo retiro,

e) Mecanica de valuacién.

Los Activos Objeto de Inversion que conformen la cartera de valores de la Sociedad de Inversion, se
deberan valuar diariamente por un Proveedor de Precios de conformidad con las Disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El procedimiento de registro contable de la valuacién, se sujetara a lo que establecen las Disposiciones
de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacidn de estados
financieros a las que deberan sujetarse los participanies en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
emitidas por la Comision, las cuales sefialan que los registros contables seran analiticos y permitiran la
identificacion y secuencia de las operaciones, quedando registrados los movimientos contables el mismo
dia en que se celebre |a operacién.

f) Regimen de recompra.

Los frabajadores tendran derecho a que la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, les
recompre a precio de valuacion hasta el 100% de su tenencia accionaria, en los siguientes casos:

i.  Cuando tengan derecho a gozar de una pension o alguna otra prestacion en los términos de la
Ley del Seguro Social, que les otorgue el derecho a disponer de los recursos de su cuenta
individual,

ii.  Cuando se presente una modificacion a los parametros de inversién previstos en este prospecto,
o a la estructura de comisiones de conformidad con lo dispuesto por el articulo 37 de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Tratandose de modificaciones a la estructura de comisiones, el trabajador tendra derecho a la
recompra de sus acciones s0lo cuando la modificacion implique un incremento en las comisiones.
Asimismo, cuando se aprueben a la Administradora estructuras de comisiones que consideren las
carrespondientes a una nueva Sociedad de Inversion, dicha situacién no debera entenderse
coma una modificacion a las estructuras vigentes que establezean las comisiones de la Sociedad
de Inversion distintas a la nueva sociedad, por lo que no se actualizara el supuesto requerido
para solicitar |a recompra de su tenencia accionaria.

El trabajador no tendra derecho a la recompra de sus acciones cuando por orden de la Comision
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro la Administradora haya modificado el régimen de
inversion de alguna de las Sociedades de Inversion que opere, o bien, cuando la referida
Comision haya modificado las disposiciones de caracter general a las cuales debe sujetarse el



régimen de inversion, de conformidad con lo establecido por el articulo 43 de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

iii. Cuando el trabajador, al que la Comision le haya designado Administradora de fondos para el
retiro en los terminos del articulo 76 de la Ley, solicite el traspaso de su cuenta individual a otra
Administradora;

iv. Cuando soliciten el traspaso de su cuenta individual, en los plazos que la Comision establezca;

v.  Cuando la Administradora se fusione, si fuera la Sociedad fusionada:

vi. Cuando el trabajador solicite el traspaso total o parcial de su cuenta individual a otra Sociedad de
Inversion operada por la misma Administradora que opere su cuenta individual en los terminos
que establece la Comision, y

VIl.- Régimen Fiscal

Esta Sociedad de Inversion debe cumplir con las disposiciones fiscales que le son aplicables. SIEFORE
Azteca Basica Inicial, S.A. de C.V.. no es contribuyente del Impuesto Sobre la Renta de acuerdo al Titulo
Il Régimen de Personas Morales con fines no lucrativos de la LISR art. 79 fraccion XXI.

VIil.- Advertencias generales a los
trabajadores

a) Riesgos de inversion

La Sociedad de Inversion busca ofrecer a los trabajadores un adecuado rendimiento de conformidad con
las condiciones de mercado, sujetandose estrictamente al Regimen de Inversion Autorizado, sin que ello
implique un rendimiento garantizado. Asimismo, los precios de los Activos Objeto de Inversion en los que
invierte la Sociedad de Inversion fluctian diariamente, por lo que el valor de la inversion podria verse
disminuido dependiendo de las condiciones de mercado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda,
por agencias especializadas, no representan una garantia de pago de las inversiones iniciales, sino
Unicamente una opinion sobre las posibilidades de cumplimiento del emisor de dichos valores,

La inscripcion en €l Registra Nacional de Valores que sea aplicable a ciertos Instrumentes, no implica la
certificacion sobre la garantia de rendimientos del Instrumento o la solvencia de cada emisor.

h) Minusvalias.

Los precios de los Activos Objetos de Inversion, asi como las acciones representativas del capital
pagado de la Sociedad de Inversion, pueden presentar minusvalias derivadas de fluctuaciones en los
mercados financieros. En el caso en gque exista algun incumplimiento al Regimen de Inversion
Autorizado, estas minusvalias seran imputables a las Administradoras y deberan ser resarcidas con
cargo a la reserva especial de la Administradora, y en caso de que ésta sea insuficiente, las cubrira con
cargo al capital social, ademas de establecer un programa de recomposicion de cartera de la Sociedad
de Inversion. Lo anterior de conformidad a lo previsto en las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los sistemas de aharro para el retiro y en las Disposiciones de caracter general gue
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondaos para el Retiro.

Por otro lado, cuando se presenten minusvalias derivadas de situaciones extraordinarias en los
mercados financieros, y habiendo cumplido con lo previsto en las Disposiciones de caricter general en
materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro y las Disposiciones de caracter general gue



establecen el regimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondos para el Retiro, ni la Administradora, ni la Comision, lienen la obligacion de resarcir dichas
minusvalias, en el entendido de que estas forman parte de un riesgo inherente de las inversiones en los
mercados financieros.

Se entendera que existe minusvalia en la cartera de la Sociedad de Inversion cuando el precio de la
accion de dicha Sociedad al cierre de un dia, sea menor que dicho precio el dia habil anterior.

Margen de tolerancia por errores U omisiones en la valuacion del precio de las acciones representativas
del capital social.

La Sociedad de Inversion de acuerdo al articulo 15 de las Disposiciones de caracter general sobre el
registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, establece:

En aquellos casos en que |a sociedad de Inversion incurra en errores u omisiones que impliquen Ajustes
Contables retroactivos, que tengan como consecuencia un impacto en la valuacion del precio de las
acciones representativas de su capital, la Administradora que opere la Sociedad de Inversion debera
realizar |la actualizacion del mismo en la Bolsa Mexicana de Valores en un plazo que no exceda de tres
dias habiles contades a partir del dia en que se realizd la correccion, proporcionando la evidencia a la
Comision en el mismo plazo . Asi mismo, la Administradora que opere a la Sociedad de Inversion de
gue se trate, debera resarcir a los Trabajadores afectados por las variaciones en el precio de las
acciones conforme a lo dispuesto en el ariculo 16 de las Disposiciones de caracter general sobre el
registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que deberan
sujetarse |las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, proporcionando a la
Comision evidencia detallada . Para tal efecto la Sociedad de Inversién deberéa de sujetarse a lo previsto
en el articulo 99 de la Ley.

A fin de anteponer €l interes de los trabajadores afectados, la Sociedad de Inversion podra dejar de
realizar los Ajusies Coniables retroactivos y en consecuencia |a Administradora que opere a la Sociedad
de Inversion dejar de actualizar el precio de las acciones representativas de capital a que se refiere el
parrafo, cuando la variacion en términos porcentuales absolutos sea inferior o igual a 0.001% por accion,
siempre y cuando el importe absoluto a resarcir por accion sea inferior o igual a 0.0001 pesos por accion,
para tal efecto se considerara la expresion siguiente:

A== =o00rs oy A= 1P - fel < 00001
Donde:
Ay Variacion porcentual absolutu en el precio.
) Ap Variacion absoluta en-el precio.
Fi Es ef precio susceptibie de carrecelén da ja acebn de is Sociedad oo Inversidn cue se bate.
I Es af precio corecto de 1a accidn de la Socledad de Inversion que se lrate.

El margen de tolerancia por errores u omisiones en la valuacion del precio de las acciones
representativas del capital social, fue aprobado por el Consejo de Administracion y cuenta con el voto
favorable de los Consejeros Independientes.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores dejara de ser aplicable cuando se trate de acciones u omisiones
dolosas que impliquen Ajustes Contables.



¢) Inspeccion y vigilancia de la Comisién

La CONSAR es la autoridad compelente para regular, inspeccionar y vigilar el funcionamiento de ia
Sociedad de Inversion, asi como de la Adminisiradora que la opera

d) Aceptacion del prospecto de informacién por el trabajador

A efeclo de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 47 bis, antepenultimo parrafo, de fa Ley, la
Administradora que opera la Sociedad de Inversion tendra en sus oficinas y sucursales o bien a través

de la pagina de Inlernet de la Administradora, el presente prospecto de informacién, a disposicion de los
trabajadores registrados

e) Custodia de los titulos

Los litulos que amparan las acciones representativas del Capital Social autonzado de la Sociedad de
Inversion, por disposicion de la Ley, se encuenlran depositados en la SD INDEVAL SA de CV,
Instituto para el Deposito de Valores, a través del banco custodio denominado BBVA Bancomer,
Sociedad Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los instrumentos que integran los activos de la Sociedad de Inversién y que al igual que las acciones
sefaladas se encuentran depositados en S.D. INDEVAL, SA de C V. son todos los activos objeto de
Inversion que permite el régimen de inversion aplicable;

f) Calificacion de la Sociedad de Inversién

La Administradora podra divulgar en su pagina de internet, www aforeazteca com mx y en el pizarron
informativo de sus oficinas y sucursales la calificacion crediticia vigente otorgada a la Sociedad de
Inversion, por una institucion calificadora de valores, asi como su signficado En su caso, esta
calfficacion crediticia debera modificarse con un maximo de 10 dias habiles postenores a la fecha en que
sufra alguna modificacion

g) Consultas, quejas y reclamaciones

La Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuanos de Servicios Financieros
(CONDUSEF) tiene habilitado un servicio de atencion al publico via telefénica, sin cargo alguno desde
cualquier lugar del pais, para recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre iregularidades en la

operacion y prestacion de los servicios de las Administradoras, en el teléfono (01800-999-8080 6 (55)
5340-0999 en la Ciudad de México).

AFO

/.

Eduardo Be no Parra Ruiz
Direefor General

e
Mig z Romero varo Cabal Herrero
Respo, able re

a de Inversiones Responsable del Area de Riesgos



