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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de las  
Siefores Básicas 1 y 2 operadas por Afore Azteca 

 
 
Monterrey, N.L. (Mayo 29, 2009): Fitch Ratings ha llevado a cabo la revisión de los portafolios de las 
Siefores Básicas 1  y 2 operadas por Afore Azteca y ratifica las calificaciones de ambas Siefores: Siefore 
Azteca Básica1, S.A. de C.V. (AZTBAS1) en ‘AAA/2p’ y Siefore Azteca, S.A. de C.V. (AZTBAS2) en 
‘AAA/3p’.  Las calificaciones vigentes son las siguientes: 
 

Sociedad de Inversión Clave Calificación 
Siefore Azteca Básica1, S.A. de C.V. 
Sociedad de Inversión Especializada de Fondos para el Retiro AZTBAS1 AAA/2p 

Siefore Azteca, S.A. de C.V. 
Sociedad de Inversión Especializada de Fondos para el Retiro AZTBAS2 AAA/3p 

 
La calificación de ‘AAA’ para Administración y Calidad de Activos (sobresaliente) de AZTBAS1 se 
soporta en la estructura de su portafolio el cual al 22 de mayo de 2009 se integra principalmente por 
emisiones gubernamentales y privadas de la más alta calidad crediticia  y alta calidad crediticia (98.21%) 
y el porcentaje restante en dos emisiones de calificación BB y C. En cuanto al riesgo mercado, el 49% de 
su portafolio se encuentra invertido a tasa fija de plazos mayores a 1,000 días y 2,586 días promedio de 
inversión. En opinión de Fitch Ratings, estos indicadores, al igual que el Rendimiento Ajustado por 
Riesgo y VAR, están asociados a un nivel de sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de 
mercado baja  ‘2p’ en relación a otras Siefores. 
 
Respecto a AZTBAS2 presenta, a la misma fecha, la parte de deuda de su cartera integrada por un 
97.51% de emisiones gubernamentales y privadas que poseen la más alta  y muy alta calidad crediticia 
(AAA y AA) y un 2.49% en valores privados de calificación BB y C; asimismo presenta un 6.49% en un 
índice nacional referenciado a acciones. Lo anterior, en opinión de Fitch Ratings, permite situar a la 
Siefore en un nivel sobresaliente de Administración y Calidad de Activos ‘AAA’. 
 
El horizonte de inversión del portafolio de AZTBAS2 es de largo plazo, presentando un indicador de días 
promedio de inversión de 2,925 días. Además, otros indicadores de riesgo mercado como el VaR y 
Rendimientos Ajustados por Riesgo, posicionan a esta Siefore en un riesgo de mercado bajo a 
moderado (3p). 
 
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
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